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العمــات  علــى  الضــوء  التحليــل  هــذا  يلقــي 
ــن  ــا تفرضــه م ــا، وم ــة عمله ــة وطريق الإلكتروني
مخاطــر اقتصاديــة، لاســيما فــي ظــل مــا يثــار مــن 
ــات اســتقرار قيمتهــا، ومــا  تســاؤلات حــول إمكان
إذا كان الاســتثمار فيهــا آمنــاً فــي الأجــل الطويــل، 
ــات الرســمية  ــة للجه ــف المتباين ــي ظــل المواق وف

ــة مــن هــذه العمــات. ــدول المختلف ــي ال ف

اأولًا: طبيعة العملات الافترا�ضية
ــارة عــن وحــدات  ــة هــي عب العمــات الافتراضي
تســمى   تكنولوجيــا  تســتخدم  مشــيفرة  ماليــة 
أكثــر  “بيتكويــن”  وتعــد   .)1(

)Blockchain(ا
العمــات الافتراضيــة شــهرة وأوســعها اســتخداماً 
الآن. وتوجــد العشــرات مــن العمــات الافتراضيــة 
 )Litecoin( ليتكويــن مثــل  بيتكويــن،  بجانــب 
ــإن  ــام ف ــا. وبشــكل ع ــل )Ripple( وغيره وريب
هــذه العمــات تتميــز بعــدد مــن الخصائــص، 

ــا: أهمه

تخضــع  للعمــات:  الامركــزي  التنظيــم   -1
العمــات الافتراضيــة لنظــام حوكمــة لا مركــزي، 
لضمــان عــدم ســيطرة فــرد أو كيــان واحــد عليهــا. 
ــة  ــترط موافق ــال، تش ــبيل المث ــى س ــن، عل فبيتكوي

ــى إدخــال أي  ــم عل جميــع مســتخدميها حــول العال
تغيــر فــي نظــام التعامــل بهــا. ويتــم ضمــان عــدم 
اســتخدام الشــخص الوحــدة النقديــة نفســها فــي 
ــن  ــه م ــت ذات ــي الوق ــة ف ــن معامل ــر م إجــراء أكث
Hash Func� الهــاش“  “آليــة  )خــال نظــام 

tion( التــي يتــم التوصــل إليهــا مــن خــال عمليــة 
)Bitcoin Mining( ”تســمى “تنقيــب البيتكويــن

 .)2(
ا

2- محــددات خاصــة لســعر الصــرف: لمحــددات 
ســعر صــرف العمــات الرقميــة طبيعــة خاصــة، 
تحديــد  فــي  أساســياً  دوراً  الطلــب  يلعــب  إذ 
ــة  ــراً لمحدودي ــرض، نظ ــن الع ــر م ــعرها، أكث س
حجــم المعــروض منهــا، فكلمــا ازداد الطلــب علــى 
ــا  ــس، كم ــس بالعك ــعرها، والعك ــات زاد س العم
أن هنــاك عامــاً آخــر يؤثــر بشــكل كبيــر فــي 
ســعر صــرف هــذه العمــات، وهــو حجــم الطاقــة 
المســتهلكة لإتمــام كل عمليــة، إذ إن تأميــن عمليــة 
التــداول يتطلــب اســتخداماً كثيفــاً للطاقــة. وقــد 
وصــل حجــم الطاقــة المســتهلكة فــي نظــام بيتكوين 

ــرة. ــة صغي ــادل اســتهاك دول ــا يع ــى م الآن إل

ــن  ــم م ــى الرغ ــي: عل ــم القانون ــة التنظي 3- حداث
أن هنــاك حكومــات أقدمــت علــى إقــرار العمــات 

تعتبر العملات 
الافتراضية إحدى نتائج 
تغلغل التكنولوجيا في 
الأنشطة الاقتصادية 

والمالية. وقد أثارت 
هذه العملات جدلًا 

كبيراً بين الجهات 
التنظيمية في الدول 

المختلفة، في 
مسعى منها لدراسة 
التداعيات الاقتصادية 
المترتبة على التوسع 

في الاعتماد عليها، 
خاصة في ضوء 

التذبذب الكبير في 
قيمتها. 
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تحليلات المستقبل

الافتراضيــة كوســيلة للدفــع، ووفــرت لهــا النظــم والبنيــة التحتيــة 
الازمــة، فإنــه مــا زالــت هنــاك هواجــس لــدى حكومــات أخــرى 
ــرب  ــات الته ــي عملي ــتخدامها ف ــة اس ــن إمكاني ــاً م ــا، خوف تجاهه
الضريبــي عبــر إخفــاء الأصــول فــي صــورة عمــات افتراضيــة 
وفــي مقدمتهــا بيتكويــن، وهــو مــا قــد يدفــع بعــض الحكومــات إلــى 

حظرهــا)3(. 

ثانياً: مخاطر اقت�ضادية مت�ضاعدة 
ــة،  ــة عــدداً مــن المخاطــر الاقتصادي تواجــه العمــات الافتراضي

ــي: ــى النحــو التال والتــي يمكــن إجمالهــا عل

1- التذبــذب الشــديد فــي قيمتهــا: إذ إن أحــد المخاطــر الأساســية 
للعمــات الافتراضيــة هــو التذبــذب الشــديد فــي قيمتهــا. ففــي 
نهايــة 31 يوليــو 2010 كانــت قيمــة وحــدة واحــدة مــن البيتكويــن 
تعــادل 0,07 دولار أمريكــي)4(، ثــم أخــذت قيمتهــا فــي الارتفــاع 
بعــد ذلــك حتــى وصلــت إلــى 999 دولاراً أمريكياً/بيتكويــن فــي 
ــي 20  ــن ف ــم 8254,1 دولار أمريكي/بيتكوي ــر2017، ث 1 يناي
ــي  ــن ف ــة/ بيتكوي ــم 19203 دولارات أمريكي ــر 2017، ث نوفمب
16 ديســمبر 2017)5(. وتعليقــاً علــى ذلــك قــال جيمــي ديمــون، 
الرئيــس التنفيــذي لبنــك “جــي بــي مورجــان”، إن الأصــول غيــر 
فقاعــة مضاربــات معرضــة لخطــر  للتنظيــم هــي  الخاضعــة 
ــام  ــة ع ــذ بداي ــاف من ــبعة أضع ــا بس ــادة قيمته ــد زي ــار بع الانفج
2017)6(، وهــو مــا حــدث بالفعــل، إذ بحلــول يــوم 22 ديســمبر 
مــن العــام نفســه، تراجعــت قيمــة البيتكويــن إلــى نحــو 11 ألــف 
دولار، لتفقــد أكثــر مــن ثلــث قيمتهــا فــي فتــرة زمنيــة محــدودة)7(.

ــة  ــي قيم ــه ف ــر الســابقة الإشــارة إلي ــاع الكبي ــج الارتف ــد نت وق
البيتكويــن عــن الطلــب الكبيــر مــن قبــل المســتثمرين الجــدد 
الراغبيــن فــي اللحــاق بالســوق وتحقيــق مكاســب منهــا، ونتيجــة 
لهــذا التنافــس كانــت هنــاك فــرص كبيــرة للتاعــب بأســعار 
ــام  ــن نظ ــي، ولا يتضم ــم فعل ــع لتنظي ــي لا تخض ــن، الت البيتكوي
ــد  ــا يزي ــتثمرين)8(. وم ــوق المس ــة لحق ــة قانوني ــا أي حماي تداوله
الأمــر وضوحــاً أن التراجــع الســريع الــذي شــهدته قيمــة البيتكويــن 
بعــد ذلــك نتــج عــن أن بعــض كبــار المســتثمرين قامــوا ببيــع بعض 
الحصــص التــي فــي حوزتهــم، وقــد يتطــور الأمــر إلــى انفجــار 
ــتثمرين  ــار المس ــام صغ ــة قي ــي حال ــيما ف ــن، لاس ــة البيتكوي فقاع
ببيــع مــا لديهــم مــن عمــات خوفــاً مــن تحقيــق خســائر كبيــرة)9(. 

ــى  ــلباً عل ــر س ــذا يؤث ــإن ه ــن، ف ــة بتكوي ــات قيم ونتيجــة لتقلب
أدائهــا كمخــزن للقيمــة، مــا قــد يؤثــر ســلباً علــى ثقــة المســتهلكين 
وأصحــاب الأعمــال بهــا، ويدفعهــم إلــى الإحجــام عنهــا. ويعــزز 
مــن تلــك المخاطــر أن الكثيــر مــن حائــزي البيتكويــن يعتبرونهــا 
وعــاء اســتثمارياً، وليســت وســيلة لتســوية المعامــات. ومــن جهــة 
ثانيــة، فــإن البيتكويــن تعانــي قصــور عــدد المهتميــن بهــا أو الذيــن 
لديهــم علــم بوجودهــا، وبالتالــي لا تتمتــع بقبــول علــى نطــاق 
ــرى  ــدن الكب ــي الم ــركات ف ــن الش ــل م ــدد قلي ــد ع ــع، ويوج واس
ــى  ــوداً عل ــع)10(، وهــي عوامــل تضــع قي ــا كوســيلة دف ــط تقبله فق

ــة.  اســتخدام العمــات الافتراضي

2- تعرضهــا لدوامــات الانكمــاش المفــرط: مــن المفتــرض أن يتــم 
الوصــول للحــد الأقصــى لكميــة البيتكويــن المتداولــة والمحــدد بـــ 

21 مليــون وحــدة بحلــول عــام 2140، وعلــى الرغــم مــن ذلــك 
ــول  ــا بحل ــن تتخطــى 80% منه ــداول ل ــة للت ــة المتاح ــإن الكمي ف
 %84.38 إلــى  النســبة  هــذه  وســتصل   ،)11(2018 فبرايــر 
ــا  ــب؛ مم ــى الترتي ــة عامــي 2019 و2020 عل و87.5% بنهاي
ــة وحــدات  ــي كمي ــو ف ــي النم ــاك تباطــؤاً ســيحدث ف ــي أن هن يعن

ــة.  ــي الســنوات القادم ــداول ف ــن المتاحــة للت البيتكوي

مــن   %1 تنفيــذ  بافتــراض  فإنــه  المثــال،  ســبيل  وعلــى 
البيتكويــن،  باســتخدام  الأمريكــي  الاقتصــاد  فــي  التعامــات 
و99% منهــا بالــدولار، فــإن القــوة الشــرائية للعملتيــن ستســتمر 
ــن  ــة م ــتأثر بحصــة ثابت ــا ستس ــن، إذ إنه ــر الزم ــادة عب ــي الزي ف
ــتطيع  ــا سيس ــي. وبينم ــي الإجمال ــج المحل ــم النات ــي حج ــو ف النم
ــدولار وتكييفهــا مــع النمــو  ــي ضبــط قيمــة ال الاحتياطــي الفيدرال
باســتخدام أدوات السياســة النقديــة ومــن بينهــا طباعــة النقــود 
)عــرض المزيــد مــن الــدولار(، ففــي المقابــل ســيكون المنفــذ 
الوحيــد للبيتكويــن لمواكبــة النمــو الاقتصــادي هــو ارتفــاع قيمتهــا، 
خاصــة مــع وصــول حجمهــا إلــى الحــد الأقصــى، وســتنجم عــن 
ذلــك دوامــات انكمــاش مفــرط )Hyper Deflation(، لاســيما 
مــع اكتنــاز المتعامليــن للبيتكويــن وادخارهــا نتيجــة التوقعــات 
بارتفــاع قيمتهــا، وســينجم عــن ذلــك انخفــاض حجــم المعامــات، 

ــن)12(.    ــام بالبيتكوي ــام بنظ ــع الاهتم ــي تراج وبالتال

3- إمكانيــة تعرضهــا للســرقة: تواجــه العمــات الافتراضيــة 
تحديــات الهجمــات الإلكترونيــة والقرصنــة)13(. وتعــد حادثــة 
ــة  ــركة صراف ــي ش ــس” )Mt. Gox(، وه ــي جوك ــاس “أم ت إف
ــي  ــرقة وتاش ــا لس ــب تعرضه ــام 2014 عق ــن ع ــادل بيتكوي لتب
744 ألــف بيتكويــن )بقيمــة اقتربــت مــن 400 مليــون دولار 
أمريكــي وحوالــي 6% مــن عمــات البيتكويــن المتوفــرة فــي 
ــام 2016  ــهد ع ــك ش ــك)14(. وكذل ــى ذل ــالاً عل ــذاك( مث ــم آن العال
عمليــة قرصنــة لبورصــة “بيتفينكــس” )Bitfinex( والمتخصصة 
فــي البيتكويــن فــي هونــج كونــج، ممــا أدى إلــى توقــف عمليــات 
التــداول والســحب والإيــداع بهــا، وتســبب ذلــك فــي خســارة نحــو 
119,8 ألــف بيتكويــن )بقيمــة 65 مليــون دولار أمريكــي()15(. وفــي 
ــون  ــة 64 ملي ــن، بقيم ــمبر 2017 تعرضــت 4700 بيتكوي ديس
ــس  ــب “ناي ــن منصــة تنقي ــة والســرقة م ــي، للقرصن دولار أمريك

ــلوفينيا)16(. ــي س ــا ف ــع مقره ــي يق ــاش” )Nice hash(، الت ه

ــر  ــن لمخاط ــرض بيتكوي ــة: تتع ــة بديل ــات رقمي ــور عم 4- ظه
أبرزهــا نشــأة عملــة رقميــة جديــدة أفضــل  محتملــة أخــرى 
ــتبعداً  ــيناريو مس ــذا الس ــدو ه ــادة الســوق، ولا يب ــا قي تســحب منه
فــي ضــوء انهيــار عمــات افتراضيــة أخــرى مثــل “ســوليدكوين” 
و“فيربريكــس”   )Ppqcoin( و“ببكيوكويــن”   )Solidcoin(
ــة  )17(، بالإضاف

ــد” )Geist Geld(ا ــت جيل )Fairbrix( و“جيس
ــم يكتشــف ســابقاً،  ــة حــدوث خطــأ فنــي فــي النظــام ل ــى إمكاني إل
 Network( إلــى جانــب احتمــالات تحديــث بعــض عقــد الشــبكة
Nodes( لبرنامــج لا تتوافــق مــع الإصــدارات الســابقة، وهــو قــد 
يتســبب فــي تقســيم شــبكة دفــع بيتكويــن إلــى شــبكتين، أو تعــرض 
بيتكويــن لهجــوم بواســطة منظمــة ذات مــوارد ماليــة كبيــرة )مثــل 

ــات()18(.  الحكوم

5- ارتفــاع اســتهاك الطاقــة: يعــد تأميــن عمليــة تــداول العمــات 



اتجاهات الأحداث، العدد 24 64
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الافتراضيــة أمــراً معقــداً للغايــة ويســتلزم شــبكة واســعة مــن 
الأجهــزة الإلكترونيــة المترابطــة حــول العالــم، الأمــر الــذي 
يســتنزف كميــات كبيــرة مــن الطاقــة فــي العمليــة الواحــدة، فنظــام 
ــاً  ــب اســتخداماً كثيف ــال، يتطل ــى ســبيل المث ــن، عل ــداول البيتكوي ت
للطاقــة، ويعــادل اســتهاكه منهــا إجمالــي اســتهاك دولــة صغيرة. 

ثالثاً: اتجاهات تقنين العملات الافترا�ضية
انقســمت الــدول فــي موقفهــا مــن العمــات الافتراضيــة، فتراوحت 
بيــن الحظــر الكامــل، وقبولهــا عبــر وضــع أطــر لتنظيــم علمهــا، 

ويمكــن توضيــح ذلــك علــى النحــو التالــي:

ــج  ــذا النه ــت ه ــي تبن ــدول الت ــن ال ــة: م ــر تنظيمي ــع أط 1- وض
ــنطن  ــرعت واش ــد ش ــان، فق ــة والياب ــدة الأمريكي ــات المتح الولاي
ــدءاً مــن عــام  ــة ب ــة للعمــات الافتراضي فــي وضــع أطــر تنظيمي
ــى مــا  ــة عل ــة الأمريكي ــن اســتحوذت الأجهــزة الأمني 2013، حي
ــبكة  ــا لش ــب إغاقه ــن عق ــة بيتكوي ــف عمل ــن 144 أل ــل ع لا يق
ــر المشــروعة للبيتكويــن عــام  ــم اســتخدامها فــي المعامــات غي ت

ــر”)19(.  ــق حري ــا “طري ــق عليه 2013 أطل

وقــد اعتبــرت مصلحــة الضرائــب الأمريكيــة أن العمــات 
الافتراضيــة تعــد مــن الممتلــكات، كمــا أن تداولهــا أو اســتخدامها 
ــة.  فــي شــراء الســلع والخدمــات، تنشــأ عنهمــا التزامــات ضريبي
ووضعــت ولايــة نيويــورك لوائــح للحصــول علــى تراخيــص 
فــي   )Bit License( باســم  الافتراضيــة  العمــات  لأنشــطة 
محاولــة لحمايــة المســتهلكين ومنــع اســتخدامها فــي الأنشــطة 
غيــر المشــروعة)20(. وبشــكل عــام يخضــع متداولــو ومســتخدمو 
بيتكويــن فــي الولايــات المتحــدة لقانــون “الســرية المصرفيــة” منــذ 
عــام 2013، الــذي يلــزم متداولــي العملــة والمشــرفين عليهــا 
ومقدمــي خدمــات تحويــل الأمــوال بتســجيل عمليــات التبــادل 
ــة،  ــة الأمريكي ــد وزارة الخزان ــع قواع ــق م ــا يتس ــل، بم والتحوي
كمــا تخضــع خدمــات تحويــل الأمــوال أيضــاً إلــى قانــون مكافحــة 

الإرهــاب لعــام 2001)21(. 

أمــا اليابــان، فقد منحــت البيتكوين 
قــوة إبــراء قانونية، نظراً لســعيها لأن 
تصبــح المركــز العالمــي للتكنولوجيــا 
الماليــة. وأشــارت حكومــة اليابــان 
إلــى أنهــا ســتراقب المعامــات التــي 
لاحتــراز  بيتكويــن  باســتخدام  تتــم 
مــن إمكانيــة اســتخدامها فــي الأنشــطة 
الإجراميــة، كمــا ســتجمع المعلومــات 
عــن أصحــاب الودائــع. وعلــى الرغــم 
مــن الإجــراءات الســابقة، فإنــه يمكــن 
للمتهربيــن مــن الضرائــب فــي الــدول 
الأخــرى الحصــول علــى بيتكويــن 
ــان،  بصــورة ســرية مــن خــارج الياب
ــم  ــيل أمواله ــات غس ــام بعملي ــم القي ث
مــن خــال الحســابات اليابانيــة. ومــن 
ثــم فــإن اليابــان تخاطــر بــأن تصبــح 
مــاذاً مصرفيــاً مــن خــال تبنيهــا 

ــة)22(.  ــا المالي التكنولوجي

وتتحــرك الولايــات المتحدة واليابان بســرعة لإضفاء الشــرعية 
علــى العمــات الافتراضيــة مــن خــال حمايــة المســتثمرين، وهــو 
الأمــر الــذي مــن شــأنه أن يســاعد الشــركات علــى زيــادة تمويــل 
رأس المــال مــن خــال أســاليب بديلــة، وليــس عــن طريــق رأس 
المــال المُخاطــر وأســواق الأســهم، ممــا قــد يفتــح ســوقاً تمويليــة 

جديــدة كليــاً)23(.

ــي  ــال ف ــرز مث ــل أب ــا: لع ــة له ــل وضــع الأطــر التنظيمي 2- تأجي
هــذا الإطــار هــو الاتحــاد الأوروبــي، ففــي حيــن أصــدرت محكمــة 
ــة وليســت ســلعة  ــن عمل ــار بيتكوي ــاً باعتب ــة حكم العــدل الأوروبي
ــك  ــظ البن ــو دراجــي”، محاف ــإن “ماري ــر 2015)24(، ف ــي أكتوب ف
المركــزي الأوروبــي اعتبــر أن تكنولوجيــا البيتكويــن والعمــات 

الافتراضيــة غيــر ناضجــة للدرجــة التــي تتطلــب تنظيمهــا)25(.

3- حظــر العمــات الافتراضيــة: ففــي نهايــة عــام 2013، حظــر 
ــا اســتعمال  ــة الموجــودة به ــى المؤسســات المالي ــن عل ــك الصي بن
بيتكويــن وجميــع معاماتهــا مــن أي نــوع. وأرجعــت الصيــن ذلــك 
ــتقرارها  ــى اس ــداً عل ــرة ج ــر كثي ــكل مخاط ــن تش ــى أن بيتكوي إل
بشــأن  مخاوفهــا  جانــب  إلــى  بهــا  التجــارة  وقطــاع  المالــي 
اســتخدامها فــي عمليــات غســيل الأموال والأنشــطة الإرهابيــة)26(. 
ــا  ــبتمبر 2017 اعتزامه ــي س ــة ف ــلطات الصيني ــت الس ــا أعلن كم
ــن  ــداول البيتكوي ــى ت ــراد عل ــي تســاعد الأف إغــاق المنصــات الت
ــات  ــع البورص ــات بمن ــن تعليم ــك الصي ــدر بن ــاد. وأص ــي الب ف
الصينيــة مــن تقديــم خدمــات تجــارة العمــات الافتراضيــة، وذلــك 
فــي إطــار جهــود الحــد مــن اســتخدام العمــات الرقميــة فــي غســيل 
الأمــوال والأنشــطة غيــر المشــروعة. وفــي كوريــا الجنوبيــة أعلن 
وزيــر العــدل الكــوري الجنوبــي “بــارك ســانغ كــي” اســتعداد 
بــاده لإصــدار قانــون يحظــر تــداول كل العمــات الرقميــة بســبب 
ــا،  ــذب قيمته ــق بتذب ــا يتعل ــا، خاصــة فيم ــرة منه ــاوف الكبي المخ

ــي)27(. ــي التهــرب الضريب ــا ف ــة توظيفه وإمكاني

ــك  ــام بن ــة رســمية: ق ــات افتراضي ــي إصــدار عم ــر ف 4- التفكي
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إنجلتــرا، البنــك المركــزي للمملكــة المتحــدة، بإعــداد دراســة حــول 
ــوق  ــي س ــب تنام ــه عق ــة خاصــه ب ــة رقمي ــة إصــدار عمل إمكاني
ــه  ــرة، لتخوف ــن الفك ــع ع ــه تراج ــر أن ــة)28(، غي ــات الرقمي العم
مــن إمكانيــة أن تدفــع العملــة الافتراضيــة المواطنيــن إلــى ســحب 
ــن  ــة، وم ــات افتراضي ــى عم ــا إل ــوك وتحويله ــن البن ــم م أمواله
ثــم تخســر البنــوك الودائــع الازمــة للقيــام بنشــاطها الاقتصــادي، 
ــعر  ــتخدام س ــى اس ــة عل ــدرة الحكوم ــوض ق ــه يق ــن أن ــاً ع فض
الاســتقرار  لتحقيــق  النقديــة  السياســة  أدوات  كإحــدى  الفائــدة 

ــادي.  الاقتص

وفــي حالــة قيــام البنــوك المركزيــة بإنشــاء عماتهــا الرقميــة 
الخاصــة بهــا فــإن ذلــك ســيؤثر علــى بيتكويــن فــي الأجــل 
الطويــل، خاصــة أن التاريــخ الطويــل لتطــور النقــود يشــير إلــى 
أن مــا يبتكــره القطــاع الخــاص تنظمــه وتديــره الدولــة فــي نهايــة 

المطــاف)29(.

بيتكويــن  لحظــر  الــدول  بعــض  اتجهــت  فقــد  وختامــاً، 
والعمــات الافتراضيــة وتحذيــر المســتهلكين مــن مخاطرهــا 

المحتملــة، واتجهــت دول أخــرى لوضــع أطــر تنظيميــة لمحاولــة 
ــزاً  ــون مرك ــدول لأن تك ــض ال ــعى بع ــا، وتس ــف مخاطره تخفي
ــز اقتصاداتهــا  ــك لتعزي ــة واســتغال ذل ــا المالي ــادة التكنولوجي لري
ــي كل  ــدة. وف ــة جدي ــة وتمويلي ــي تشــكيل نظــم مالي والمشــاركة ف
ــة  ــا المالي ــكارات التكنولوجي ــور ابت ــرعة تط ــب س ــوال يتطل الأح
ــل  ــة تعم ــدول المختلف ــي ال ــة ف ــات التنظيمي ــن الجه ــتجابات م اس
ــة فــي  ــكار، والمرون ــى تجنــب المخاطــر مــن دون خنــق الابت عل
ــة.  ــر النظــم المالي ــي تطوي ــا ف ــا والاســتفادة منه ــة تحدياته مواجه

ومــن الأهميــة ألا يقتصــر دور الجهــات التنظيميــة علــى منــع 
ــر المشــروعة،  ــة فــي الأنشــطة غي اســتخدام العمــات الافتراضي
ولكــن مــن الممكــن أن يمتــد ليشــمل فــرض ضوابــط ومتطلبــات 
العمــات  تبــادل  وســطاء  علــى  الماليــة  الســامة  تحقيــق 
نظــام  اســتقرار  وتحقيــق  المســتهلكين  وحمايــة  الافتراضيــة 
ــة  ــرض توســع انتشــار العمــات الافتراضي ــا يف المدفوعــات. كم
تحديــات وضــع أطــر تنظيميــة لدرجــة التكامــل بيــن النظــام المالــي 
التقليــدي وســوق العمــات الافتراضيــة وتأثيــر ذلــك علــى مســتقبل 

ــة)30(.  ــاطة المالي الوس
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