
|1

تباطؤ تعافي الاقتصاد العالمي 
ــراً في  ــداً كب ــا” تصاع ــور “دلت ــة بمتح ــات العالمي ــهد الإصاب تش
الأشــهر الأخــرة، عــى نحــو اضطــر الحكومــات لفــرض قيــود 
جزئيــة عــى النشــاط الاقتصــادي في بعــض المــدن الكــرى. ومن 
المرجــح أن تؤثــر تلــك التطــورات ســلباً عــى تعــافي الاقتصــاد 

العالمــي، وهــو مــا يُكــن إيضاحــه عــى النحــو التــالي:

ــع  ــي السري ــر التف ــات: يث ــع اللقاح ــة توزي ــدم عدال 1- ع
لمتحــور “دلتــا” في العديــد مــن دول العــالم مزيــداً مــن 
المخــاوف بشــأن تعــافي الاقتصــاد العالمــي مــن الجائحــة، 
لاســيما في ظــل عــدم العدالــة في توزيــع اللقاحــات بــن الــدول 
المتقدمــة والناميــة، إذ تــم تطعيــم نحــو 40% مــن الســكان في 
الاقتصــادات المتقدمــة، مقارنــة بـــ 11% في اقتصــادات الأســواق 
ــره  ــرات صنــدوق النقــد الــدولي في تقري الناشــئة، وفقــاً لتقدي

ــو 2021.  ــادر يولي الص

ــع لمتحــور  ــذر التفــي السري ــة: ين ــة محتمل 2- خســائر عالمي
“دلتــا” باحتماليــة تحقــق ســيناريو المخاطــر، وفقــاً لصنــدوق 
النقــد الــدولي، والــذي يشــر إلى احتماليــة فقــدان 4.5 تريليــون 
دولار مــن الناتــج المحــي الإجــالي العالمــي بحلــول عــام 2025، 

حــال تفــي ســالات شــديدة العــدوى مــن الفــروس.

ــر  ــة، أث ــرة الراهن ــي: في الف ــاد الأمري ــع أداء الاقتص 3- تراج
ــا  ــة، ومنه ــاد العالمي ــر الاقتص ــى أك ــلباً ع ــا” س ــور “دلت متح
ــاً في تراجــع أداء  ــن جلي ــا تب ــي، م ــي، والصين الاقتصــاد الأمري
ــدول.  ــك ال ــة لتل ــات الاقتصادي ــد مــن المــؤشرات والبيان العدي

وبالنســبة للاقتصــاد الأمريــي، فقــد تســبب تفــي متحــور 
“دلتــا” في تراجــع توقعــات النمو الاقتصــادي، وتباطــؤ معدلات 
التوظيــف، فقــد أضــاف الاقتصــاد الأمريــي حــوالي 235 ألــف 
ــو 1.053  ــة بنح ــطس 2021، مقارن ــهر أغس ــال ش ــة خ وظيف

مليــون وظيفــة في يوليــو 2021.

ــاكس”  ــان س ــك “جولدم ــض بن ــاً، خف ــه أيض ــن ناحيت وم
توقعاتــه لنمــو الاقتصــاد الأمريــي في الربــع الثالــث مــن عــام 
ــري  ــؤشر مدي ــع م ــا تراج ــن 9%. ك ــدلاً م 2021 إلى 5.5% ب
المشــريات الصناعــي الأمريــي خــال شــهر أغســطس 2021، 
ليصــل إلى 61.1 نقطــة، مقارنــة بـــ 63.4 نقطــة في يوليو الماضي. 

بنــك  خفــض  الآســيوية:  التصنيــع  مــؤشرات  تراجــع   -4
“جولدمــان ســاكس” توقعاتــه لنمــو الاقتصــاد الصينــي في 
الربــع الثالــث مــن عــام 2021 إلى 2.3% بــدلاً مــن %5.8. 
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أثــار تفشــي ســالة دلتــا فــي أنحــاء مختلفــة فــي العالــم مخاوف بشــأن اســتدامة تعافي الاقتصــاد العالمي 
فــي العــام الجــاري والمقبــل، حيــث أعــادت بعــض الحكومــات فــي الفتــرة الأخيــرة فــرض إغــاق جزئــي 
للاقتصــاد للحــد مــن انتشــار فيــروس كورونــا، وهــو مــا يثيــر المخــاوف مــن أن تحــد تلــك التطــورات مــن نمــو 

الطلــب العالمــي علــى النفــط حتــى نهايــة العــام. 

خطر محدود:
كيف يتأثر الطلب العالمي على النفط بسلالة دلتا في العام الجاري؟

ــرات المســتقبل, العــدد 1343، 21  ــاري؟، تقدي ــام الج ــا فــي الع ــى النفــط بســالة دلت ــب العالمــي عل ــر الطل ــف يتأث ــدود: كي خطــر مح
ســبتمبر 2021، أبوظبــي: المســتقبل للأبحــاث والدراســات المتقدمــة.



21 سبتمبر 2021العدد 1343 | 2

FUTURE BRIEFS تقديرات المستقبل

ــي  ــري المشــريات التصنيعــي الصين ــا تراجــع مــؤشر مدي في
ــطس  ــة في أغس ــل إلى 49.2 نقط ــطس 2021، ليص ــال أغس خ
مقابــل 50.3 نقطــة في يوليــو. وكذلــك، تراجــع مــؤشر مديــري 
المشــريات التصنيعــي في الهنــد خلال أغســطس 2021 ليُســجل 

52.3 نقطــة مقابــل 55.3 نقطــة في يوليــو المــاضي.

ارتدادات أسواق النفط 
تســتحوذ اقتصــادات الولايــات المتحــدة الأمريكيــة والصــن، إلى 
جانــب الهنــد عــى قرابــة 40% مــن إجــالي الاســتهلاك العالمي 
ــادي  ــا الاقتص ــإن أداءه ــالي، ف ــط في 2021، وبالت ــع للنف المتوق
ينُظــر إليــه كأحــد المحــركات المهمــة في جانــب الطلــب العالمي 
عــى النفــط، ومــن ثــم، يمكــن أن يتأثــر الطلــب العالمــي للنفط 
ــدول، عــى  ــك ال ــع تباطــؤ اقتصــادات تل ــام الجــاري م في الع

النحــو التــالي:

ــاط  ــؤ النش ــل تباط ــب: في ظ ــو الطل ــات نم ــص توقع 1- تقلي
الاقتصــادي العالمــي الناجــم عــن تفــي ســالة دلتــا، خفضــت 
ــة للطاقــة  ــة الدولي ــل “أوبــك” والوكال ــة، مث المنظــات الدولي
مــن توقعاتهــا لنمــو الطلــب عــى النفــط العالمــي عــى النفــط 

حتــى نهايــة العــام.

ــى  ــب ع ــات الطل ــت توقع ــد قلص ــك، فق ــبة لأوب وبالنس
ــل  ــون برمي ــن 2021 إلى 99.7 ملي ــر م ــع الأخ ــط في الرب النف
يوميــاً، وذلــك بانخفــاض حــوالي 100 ألــف برميــل يوميــاً عــن 
التقديــرات الســابقة، وســيبلغ متوســط الطلــب العالمــي عــى 
الخــام في العــام كلــه نحــو 96.8 مليــون برميــل يوميــاً. بينــا، 
قلصــت الوكالــة الدوليــة للطاقــة مــن توقعاتهــا لنمــو الطلــب 
عــى النفــط في العــام الجــاري بنحــو 100 ألــف برميــل يوميــاً، 

ــاً.  ليصــل إلى 96.2 مليــون برميــل يومي

2- نطــاق 65 - 75 دولاراً للبرميــل: دفــع تباطــؤ نمــو الطلــب 

ــط  ــعار النف ــا أس ــور دلت ــبب متح ــط بس ــى النف ــي ع العالم
للنــزول في بدايــة أغســطس المــاضي، ووصلــت أدنى مســتوى لها 

ــوم 20 مــن نفــس الشــهر.  ــل في ي ــد 65 دولاراً للبرمي عن

ولكــن مــع التراجــع المفاجــئ للإنتــاج الأمريــي مــن النفــط 
بســبب الأعاصــر التــي ضرب ســواحل خليــج المكســيك، 

ــدداً.   ــا مج ــعار ارتفاعه ــاودت الأس ع

ــدا في خــروج  ــن، تســبب إعصــار إي ــبوعين الماضي وفي الأس
ــن أن  ــي، ويمك ــوق الأمري ــن الس ــل م ــون برمي ــو 1.5 ملي نح
يــؤدي إلى خســائر إجماليــة في إنتــاج النفــط تصــل إلى 30 

ــة.  ــة الدولي ــة الطاق ــق وكال ــل، وف ــون برمي ملي

كــا يمثــل هبــوب العاصفــة الاســتوائية نيكــولاس مؤخــراً 
ــاج النفــط الأمريــي، الأمــر الــذي  تهديــداً آخــر لعمليــات إنت
ســيبقي عــى زخــم الأســعار لفــرة، لكــن سرعــان مــا ســتتلاشى 
تأثــرات تلــك الحــوادث عــى ســوق النفــط في الأشــهر المقبلــة. 

ومــن الســابق، يبــدو أن ســوق النفــط يعــاني مــن حالــة من 
الضبابيــة، بســبب تأثــرات الجائحــة عــى النشــاط الاقتصــادي 
العالمــي، إلى جانــب تذبــذب الإمــدادات مــن خــارج منظمــة 
ــات  ــذا مــن المرجــح أن تتعــرض أســعار الخــام لتقلب ــك، ل أوب
بــارزة حتــى نهايــة العــام، لتــراوح في نطــاق يــراوح بــن 65 إلى 
75 دولاراً للبرميــل، ولكنــه يظــل مســتوى كافيــاً لــي تتمكــن 
ــد  ــا، بع ــط ميزانيته ــن ضب ــك+ م ــف أوب ــن دول تحال ــر م كث
ــام 2020 مــع  ــراً خــال ع ــاً كب ــا عجــزاً مالي أن شــهد معظمه

الهبــوط الحــاد لأســعار النفــط إثــر تفــي جائحــة كورونــا. 

ترقب أوبك+
تتســم سياســة تحالــف أوبــك+ لحصــص الإنتــاج بمرونــة كبيرة، 
حيــث تتحــدد بنــاء عــى تطــورات أوضــاع الاقتصــاد العالمــي، 

شكل رقم (1): توقعات بعض المؤسسات الدولية للطلب
على النفط (مليون برميل يومياً)
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ومــدى تعــافي الطلــب العالمــي عــى الخــام. لــذا، مــع تحســن 
ــررت  ــاري، ق ــام الج ــة الع ــذ بداي ــي من ــاد العالم ــة الاقتص بيئ
التحالــف في يوليــو زيــادة الإنتــاج تدريجيــاً وبنحــو 400 ألــف 
ــاً شــهرياً حتــى التخلــص التدريجــي مــن ســقف  برميــل يومي

ــاً في العــام المــاضي.  ــغ 5.8 مليــون برميــل يومي ــاج البال الإنت

وإذا ظلــت الظــروف العالميــة مــن دون تغــر، فمــن المتوقع 
أن يحافــظ تحالــف أوبــك+ عــى سياســاته الإنتاجيــة لتخفيف 

قيــود الإنتــاج، لاســيما في ضــوء الاعتباريــن التاليين:  

1- برامــج التطعيــم: يمثــل توســع الحكومــات العالميــة بالفــرة 
الأخــرة في برامــج التطعيــم ضــد فــروس كورونــا، عامــاً 

جوهريــاً في تحســن الوضــع 
الصحــي العالمــي، ومــن ثــم 
ــب العالمــي عــى  إنعــاش الطل
ــه، رفعــت أوبــك  النفــط. وعلي
ــى  ــب ع ــو الطل ــا لنم توقعاته
ــام 2022، إلى  ــال ع ــط خ النف
يوميــاً،  برميــل  مليــون   4.15
مقارنــة بحــوالي 3.28 مليــون 
برميــل يوميــاً، وليصــل الطلــب 
ــوالي 100.8  ــام إلى ح ــى الخ ع
مليــون برميــل يوميــاً خــال 
بذلــك  عــام 2022، متجــاوزاً 
ــل الجائحــة. مســتويات مــا قب

2- تصريــف فائــض الإنتــاج: 
رغــم الزيــادة التدريجيــة في 
الإنتــاج التــي يقرهــا التحالــف، 
فــإن معظــم دول أوبــك+ لا 
تــزال تمتلــك طاقــة إنتاجيــة 

فائضــة، وتســعى إلى زيــادة حصتهــا الســوقية العالميــة، وهــو 
ــتوى  ــل مس ــأن تعدي ــف بش ــرار التحال ــاً في ق ــر جلي ــا ظه م

ــاء. ــدول الأعض ــض ال ــاج بع ــص إنت ــاس لحص الأس

السيناريو المعاكس
يمكــن القــول بــأن التحالــف سيســتمر في سياســته بشــأن 

الزيــادة التدريجيــة في الإنتــاج عــى المــدى القصــر، ولــن يلجــأ 
ــن: ــته إلا في حالت ــل سياس إلى تعدي

ــا”  1- تدهــور الوضــع الصحــي العالمــي: إذا أدى تفــي “دلت
إلى إعــادة فــرض عمليــات الإغــاق، فســيتراجع حتــاً الطلــب 
العالمــي عــى الخــام، مــع احتــال نــزول الأســعار، وســيتطلب 
ــدف  ــة؛ به ــل سياســته الإنتاجي ــف لتعدي ــر تدخــل التحال الأم
ــبة  ــعار المناس ــيادة الأس ــان س ــوق، وض ــوازن الس ــتعادة ت اس

ــف. ــات دول التحال ــز ميزاني لتعزي

ــط  ــودة النف ــل ع ــة: يمث ــط الإيراني ــدادات النف ــودة إم 2- ع
الإيــراني إلى الســوق الــدولي أحــد المخاطــر الأخــرى التــي تهــدد 

تــوزن ســوق النفــط، حيــث تنــذر بزيــادة المعــروض العالمــي 
مــن الخــام، ومــن ثــم احتماليــة انخفــاض الأســعار، والتــي قــد 
تتطلــب تعديــل التحالــف لسياســته. ورغــم ذلــك، فيبــدو مــن 
ــران  ــن إي ــك في ظــل تباطــؤ المفاوضــات ب المبكــر حــدوث ذل
ــراني، واســتمرار  ــة بشــأن البرنامــج النــووي الإي والقــوى الدولي

العقوبــات الاقتصاديــة الأمريكيــة عــى طهــران.

عن المركز
مركــز تفكــر Think Tank مســتقل، أنشــئ عــام 2014، في أبوظبــي، بدولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، للمســاهمة في تعميــق الحــوار العــام، ومســاندة صنــع 

القــرار، ودعــم البحــث العلمــي، فيــا يتعلــق باتجاهــات المســتقبل، التــي أصبحــت تمثــل إشــكالية حقيقيــة بالمنطقــة، في ظــل حالــة عــدم الاســتقرار، وعــدم 

القــدرة عــى التنبــؤ خــال المرحلــة الحاليــة، مــن خــال رصــد وتحليل وتقديــر »المســتجدات« المتعلقــة بالتحــولات السياســية والاتجاهــات الأمنيــة، والتوجهات 

الاقتصاديــة والتطــورات التكنولوجيــة، والتفاعــات المجتمعيــة والثقافيــة، المؤثــرة عــى مســتقبل منطقــة الخليــج، وفي نطــاق الــرق الأوســط عمومــاً.
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 إدارة معلوماتجولدن مان ساكسيو بي أسبنك أوف أمريكا
الطاقة الأمريكية

مؤسسة فيتش

* توقعات بنك "جولد مان ساكس"، وبنك "يو بي إس" و"بنك أوف أمريكا" للفترة المتبقية من العام الجاري، بينما تشير توقعات
مؤسسة فيتش وإدارة معلومات الطاقة الأمريكية إلى متوسط السعر خلال 2021.


